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Fortis | L'avis‘;d'Aléin Zenner

‘Alain Zenner: “Une décision sage”

» Alain Zenner n’est pas
surpris de 'ordonnance

du tribunal de commerce. |
» Onn’assiste toutefoisici
qu'au début d’une vaste
offensive judiciaire.

ENTRETIEN
PATRICK VAN CAMPENHOUT

our Alain Zenner, spé-
cialiste du droit des en-
treprises en difficulté,
interrogé a chaud sur la
décision de la présid
bunal de commerce de Bruzelles
dans I'affaire Fortis, “il s'agit la
d’une ordonnance sage dans la
mesure ou elle ne remet pas en
cause la solution choisie par le
gouvernement. Une solution qui
a des inconvénients, certes, mais

qui, globalement, était indispen-

sable i la survie du systéme ban-
cairedans notre pays”. Etderap-
peler au passage que la loi ne
prévoit pas de dispositions spéci-
fiques pour ce type d'accidents
“systémiques”.

Dans quelle mesure Ia décision an-
noncée hier est-elle une surprise
Honnétement, il y a 1 peu de
surprise. La montagne a accouché
d'une souris, et la décision est con-
foime ace que beaucoup d’experts

attendaient.

te du tri- .

Et pourquoi est-ce une décision
sage, en dehors du fait qu'elle ne
remet pas en cause le comporte-
ment du gouvernement durant
cette période de crise?

1l s'agit avant tout d'une déci-

sion qui ne porte préjudice  per- .

sonne, Elle s'inscrit déslors totale-

ment dans le cadre du référé, Ona .

ici statué-aul provisoire, sans nuire
aux droits des parties. Mais remar-
quez que je ne vous donne un avis
que sur base de ce que j'ai appris
de I'affaire danslapresse...

Mais il y a bien sOr une possibllité
®appel, quia d"ailleurs déja été an-
noncé par les défendeurs des ac-

tionnaires minoritaires. On risque -
dés lors de voir s’allonger les-dé-

lais, alors que beaucoup espé-
raientune décision rapide. '
En effet, 1a possibilité d’appel
de l'ordonnance en référé est tout
afaitlogique. Onn'en estici qu'aux
premidres passes d’arres dans le

cadre d'une procédure qui va sans.

doute durer longtemps, eompte
tenu des différents aspects & pren-
dre en compte. Cela étant, la cour
d'appel sera appelée A prendre une
décision an fond. Et de telles déci-
sions prennent du temps. Notez, il
a fallu un mois pour obtenir la dé-
cision du tribunal de commerce. Il
en faudra bien deux pour que la
cour d'appel rende son arrét.
D'autant que la cour d'appel atten-
dra sans doute de prendre con-
naissance de I'avis des experts vé-

ule spécialis% du droit des entreprises en difficulté, Alain Zenner, rappele que
Von esticiavang tout dans un cas de figure quela loi belge ne prévoit pas.

rificateurs. 'lbut‘cela prend du
temps, bien évidemment. On est

ici dans un cas de figure compara-
ble & celui que oifavait observéau
moment de} de la Générale
avec Carlo De Beniedetti, lorsque
le président Dupla avait suspendu
en référé une blée générale,

pour la voir ensuite validée en ap-
pel. . a

Cela étant, les demandes des ac-
tionnaires minoritaires & propos
desquelles le tribunal de com-
merce a statué en référé ne.sont
qu’une partie des griefs dont fa jus-
tice est ou seri saisie ?

En effet, ceci est tout 2 fait indé-
pendant des procédures au civil ou.
au pénal, notamment du point de
vue des responsabilités des diri-
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- géants ou du management, ou
dans d'éventuels manquernents 2
des normes spécifiques relatives
aux entreprises du secteur. On a
par exemple évoqué ici et 12 des
problémes relatifs au respect des
ratios de solvabilité.,. Une fois en-
core, je vous donne ici un avis es-

-sentiellement - académique. Et

puis,-il faut aussi savoir que les
procédures intentées en Belgique
Ie sont pas les seules a propos du
groupe Fortis. 1 y a aussi les plai-
gnants dont on a évoqué les griefs
dans la presse, cet actionnaire
russe, le groupe chinois Ping An,
les  procédures -entamées aux
Pays-Bés... Ceci n'est quune pe-
tite mise en bouche, le début d'une
stratégie judiciaire. .

L'avis des experts pourrait-il re-
mettre en cause la vente des acti-
vités belges de Fortis 2 BNP Pari-
bas? . .
On ne peut pas préjuger du
travail de ces experts. Mais, pour
que cette vente soit remise en
cause, il faudrait que l'on parle
ici d'une “lésion qualifiée”, s'il y a
disproportion entre la valeur
réelle et le prix payé. C'est excep-
tionnel, mAme s'il existe des pro-
portions utilisées en matiére de
ventes immobiliéres (différence
de 7/12). Et si ce devait étre le
. eas, se poserait surtout la ques:
tion. des. rosponsabilités. H y a
une possibilité, mais elle ‘est
théorique. m ;



